


Was ist ,,Stagflation™?

...und warum ist sie ein Dilemma fur Notenbanken?

STAGFLATION - -

WENN DIE WIRTSCHAFT FESTSTECKT UND DIE PREISE STEIGEN

)

INFLATION

® Steigende Preise
i
® Hohe Arbeitslosigkeit ® Sinkende Kaufkraft
® Geringe Investitionen | | = :::;Ef';:;iit‘:n“"d
<

DAS DILEMMA DER NOTENBANKEN «——

STAGNATION

® Schwaches Wachstum

an ? >

ZINSEN ANHEBEN

® Inflation bekdmpfen
® Konjunktur weiter schwachen | .~

ZINSEN NIEDRIG HALTEN
® Wirtschaft stiitzen
Ay ® Inflation weiter anheizen

= Kunstwort aus Stagnation und Inflation -
gepragt 1965 vom britischen Politiker lain
Macleod.

= Beschreibt das gleichzeitige Auftreten von
wirtschaftlicher Stagnation, hoher Inflation
und hoher Arbeitslosigkeit.

= Stellt Notenbanken vor ein Dilemma:
Zinserh6hung bekampft Inflation, verscharft
aber die Rezession - und umgekehrt.

* Grafik erstellt mit Kl






lhr Referent

Andreas Ullmann

= Jahrgang 1974, verheiratet, 2 Kinder

= Studierter Bankbetriebswirt, Certified Hedge-Fund Specialist

= Seit Uber 30 Jahren an den Kapitalmarkten aktiv - seit 2017 bei der SOLIT Gruppe
= \/ice President Sales der SOLIT Gruppe

= Tatigkeitsschwerpunkte: Vertriebs-Strategie, Steuerung Partner-Geschéft, Vortrage und Webinare

Andreas Ullmann
= Social-Media-Kanale: Vice President Sales




Die SOLIT Gruppe

SO lide - LI quide - T ransparent

= Die verlassliche GroBe im Edelmetallmarkt seit 2008
= J3hrliches Handelsvolumen tber 1,5 Mrd. Euro - rund 4 Mrd. Euro verwahrte Edelmetalle

Uber 320.000 zufriedene Kunden - maximaler Kundenschutz

Firmensitz in Tagerwilen (Schweiz), Reprasentanzen in Wiesbaden & Arichat (Kanada)
Ca. 220 Mitarbeiter
Mehrfacher Testsieger unter 9 Goldhandlern in Deutschland (DFSI - Institut / Focus Money)

Uber 290 Genossenschaftsbanken und Sparkassen sowie {iber 3.200 Finanzvermittler in Deutschland
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Die Auszeichnungen

= Solit

Die SOLIT Gruppe wurde 2026 bereits zum elften Mal in
Folge von Focus Money zum Besten Anbieter von

Goldsparplanen gekadrt.
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BESTER

ANBIETER VON
GOLD-
SPARPLANEN

Note Sehr Gut

10 weitere Unternehmen
erhielten die Note Sehr Gut
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FRCUS

BESTE
VERTRAGS-

GESTALTUNG

Note Sehr Gut

11 weitere Unternehmen
erhielten die Note Sehr Gut
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FACUS

BESTER
SERVICE

unter den Anbietern
von Goldsparpldnen

Note Sehr Gut

4 weitere Unternehmen
erhielten die Note Sehr Gut
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BESTER
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13 weitere Unternehmen
erhielten die Note Sehr Gut
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Wir sind SOLIT!

£ 4

MAGEFILM IST DA!



https://www.solit-kapital.com/dokumente/SOLIT-Imagefilm.mp4

-

Die SOLIT Gruppe

EIN MODELL AUF Entwicklung SOLIT Edelmetallsparplan (Alle Kanile)
WACHSTUMSKURS 18.000.000 € 1enone
16.000.000 € 140.000
Wie aussichtsreich das 14,000,000 € 0000
Geschaftsmodell ist, '
zeigt sich an unseren 12000000 € 100.000
Edelmetallsparplanen. 10.000.000 € S
80.000 2
Der Markt ist noch jung, aber das PO00.000 € £0.000 =
groBe Potenzial fur weiteres 6.000.000 € '
Wachstum unq eine beschleumgtg 4.000.000 € 40.000
Marktdurchdringung bereits deutlich
erkennbar - und das bei extrem 2:000.000 € #0000
niedrigen Kundigungs- und 0€ 0
Aussetzungsquoten. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 April

2026

e Monatswert aller Sparraten kummuliert (linke Achse) = Anzahl| der monatlichen Sparplane (rechte Achse)



Think ,,BIG® - gemeinsamer Ausbau des Europa-Geschaftes
07.04.2026 | Unterehmen NARNEEMRG
Edelmetaller schmieden strategische Allianz

Die Bullion International Group wird Mehrheitsgesellschafter der Solit Group. Beide
Unternehmensgruppen sind entlang der Edelmetall-Wertschopfungskette aktiv und
versprechen sich Synergieeffekte fiir ihr jeweiliges Wachstum.

= Im April 2026 erwarb die Bullion International
Group (BIG) eine Mehrheitsbeteiligung an der
SOLIT Group AG.

= BIG ist Teil der MKS PAMP GROUP, einem
der renommiertesten und in dritter
Generation familiengeflihrtem Edelmetall-
Verarbeitungsunternehmen der Welt mit Sitz
in Genf / Schweiz. BIG bundelt dabei die
globalen Vertriebsaktivitaten der Gruppe.

= Die MKS PAMP GROUP deckt die gesamt
Wertschopfungskette der Edelmetalle ab -
vom Rohmaterial aus den Minen, bis zum
Endprodukt.

= Unter der Leitung der SOLIT Gruppe wird das
gesamte Europa-Geschaft der MKS PAMP
GROUP zusammengefiihrt und weiter
ausgebaut.
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Quelle: Fondsprofessionell.de /' www.mkspampgroup.com,/companies


http://www.mkspampgroup.com/companies

Tradition und Werte - die MKS PAMP GROUP

MKS PAMP
GROUP
» Bullion
b _ International
b Group
NORDAMERIKA / EUROPA \ 7/ 2 3 8 1 9
Amx@ M T B é— Sollt COMPANIES REFINERIES MINTS EF:(L::.II:lFI;iI:;:sE OFFICES

@BULLION:.  =(NEGOLD goldsilber @) &3) GOLD AVENUE 40+ 1650+ 1680+ 1500+ 3 M+

“NCITADEL FINE
BUlllﬂm 0 o A

CAPACITY P.A. THE GLOBE CLIENTS

# flexgold <3 ADEOSMEDIA
k / CREDENTIALS EMPLOYEES TONNES OF REFINING B2B CLIENTS ARCUND B2C ECOMMERCE

Quelle: hitps.// Www.mkspampgroup.com,/group



https://www.mkspampgroup.com/group




Iran-Krieg beendet? Stagflation abgesagt?

Luftangriffe trotz Waffenruhe: USA
und Iran steuern auf neuen Kalten
Krieg zu

Die USA und der Iran wechseln sich ab mit Diplomatie, Militdrschldgen

und Waffenruhen — ein Kreislauf, der kaum zu dauerhaftem Frieden

02.07.2026, 19:33 Uhr fiihren diirfte.

Es schien, als sei das US-iranische Memorandum of Understanding (MoU)
in Gefahr zu kollabieren, noch bevor die Tinte trocken war. Am
Samstagmorgen griffen die Islamischen Revolutionsgarden (IRGC) die MT
Kiku an — ein unter panamaischer Flagge fahrendes Schiff, das auf der
suidlichen Route nahe der omanischen Kiiste in der StraBe von Hormus

unterwegs war. Prasident Trump war auBer sich und ordnete zwei Wellen

von Vergeltungs-Luftangriffen auf iranische Militarziele entlang der Kiiste

des Landes an.

Quelle: fr.de / Handelsblatt.de
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 02.07.2026 — 11:03 Unhr Jeanne Vesper

Irans Militar besteht auf Kontrolle der Strafe von Hormus

Irans Streitkrifte haben erneut ihre Kontrolle iiber die fiir den
weltweiten Energiehandel wichtige Strafée von Hormus beansprucht.
Alle Oltanker und Handelsschiffe seien verpflichtet, ausschliefflich die
vom Iran festgelegte Route zu benutzen, hiefi es in einer Erklirung der
Militirfithrung, die iranische Medien verbreiteten. , Jede Missachtung
dieser Vorgabe (...) wird mit einer unverziiglichen und entschlossenen
Eeaktion der Streitkrifte beantwortet®, hield es weiter.

Die Wiederdffnung der fiir den globalen Handel mit Ol, Gas und
Diinger wichtigen Strafie von Hormus ist ein zentrales Element des
Rahmenabkommens, auf das sich Vertreter aus Washington und
Teheran vor knapp drei Wochen verstindigt hatten. Die USA fordern
eine freie Passage fiir alle Schiffe ohne Gebithren. Der Iran hatte mit
Drohungen und Angriffen nach Beginn der Angriffe der USA und
Israels auf das Land den Schiffsverkehr in der Meerenge faktisch zum
Erliegen gehracht.



Iran-Krieg beendet? Stagflation abgesagt?

Anzahl der Schiffs-Transits durch die StraB3e von Hormuz
20. Feb - 5. Juli 2026

120+
Krisenbeginn == 7-Tage-Durchschnitt (MA7)
28. Feb 2026 === Vorkrisen-Durchschnitt (~94 Schiffe/Tag)
100 - >90% Einbruch Bl Tagliche Transits (approx.)
""" o B 7 Vorkrisen-Durchschnitt
80 (~94 Schiffe/Tag)
20% des globalen Ol- und Gasangebotes / ca. 40 Schifie"
33% der globalen Dingemittel (Vorprodukte)! Ut

40

Transits pro Tag (Schiffe)

20- | ~|
‘ ‘ [

|

|

16.}=eb 23Feb  02Mar 09.Mar 16.Mar  23.Mar 30 Mar 06.Apr 13Apr 20Apr 27.Apr 04.May 11May 18.May 25.May 01.Jun 08.Jun 15Jun 22Jun  29Jun  05.Jul
Datum

Hinweis: Transitdefinition abhéngig von Quelle (nur Handelsschiffe, beide Richtungen, AlS-sichtbar). 2 E : =
Werte basieren auf offentlichen AIS-Daten und dienen der Darstellung des Trends. 7-Tage-Durchschnitt (MA7) per 3. Juli 2026: ca. 40 Schiffe/Tag.

Quellen: IMF PortWatch, WTO Data Lab (AXSMarine), IMO, Kpler (6ffentliche Angaben), Lloyd's List Intelligence
Stand: 5. Juli 2026 Erstellt mit KI auf Basis offentlich verfligbarer AlS-Daten.
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Kunststoffe

Verpackung &
Konsumguter

14

Naphtha

Synthetische
Fasern

Gummi &
Elastomere

Reinigungsmittel

Diingemittel 8 Tencida

Landwirtschaft
& Nahrung
v

Elektronik & Medizin & Textilien & Mobilitat &
Chips Schuhe Hygiene Reifen

= Ol- und Gas sind nicht nur die Basis
fur Brenn- und Treibstoffe. Sie bilden
die Basis fur viele essenzielle
Rohstoffe und chemische Produkte.

= Fast 90% der Produkte aus der
Chemischen Industrie stammen aus
fossilen Brennstoffen (Ol und Erdgas).

= Die meisten Produkte des téaglichen
Lebens (selbst Nahrungsmittel tGber
Dinger) sind davon direkt oder
indirekt abhangig.

= Steigen die Preise oder noch
schlimmer, gibt es einen Mangel an
Ol- und Gas - kann das einen
Angebotsschock bis hin zu einer
globalen Rezession auslosen.
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«Eine anhaltende SchlieBung . Meiner Ansicht nach ist eine
der StraBBe von Hormuz fihrt ausgewachsene globale Rezes-

garantiert zu einer globalen sionwirscheinlicher als nicht,
Rezession." wenn die StraBe fir weitere drei
Monate geschlossen bleibt."

Name: Bob McNally

Title: Rapidan Energy Group Paul Krugman

(ehem. Energieberater von Title: Nobelpreistrager fur
Prasident George W. Bush) Wirtschaftswissenschaften

Deadline: Juni 2026 Deadline: Juli 2026

Source: Fortune /CNBC, 2. Marz2026  Source: Substack,, The Harm from
Hormuz", 20. April 2026

Quellen: Fortune, Paul Krugman Substack, Oxford Economics (Stand Mai 2026)

OXFORD
ECONOMICS

+Eine sechsmonatige
SchlieBung([...] fiihrt die
Welt in eine klare
Kontraktion."

Oxford Economics
Title: Prolonged Iran War
Scenario

Deadline: September 2026
Source: 31. Marz 2026

® Fine Blockade der StraRe von Hormuz
bis Juni machte eine globale
Rezession mehr als Wahrscheinlich.

= Halt die Blockade langer an, steigt die
Gefahr einer Depression. Ab Ende
September ist diese It. Oxford
Economics Institute unausweichlich!

= Normalerweise wurde die
Notenbanken eine Rezession mit
SINKENDEN ZINSEN bekampfen. In
einem Angebots-Schock nutzt das
aber Nichts.

= Gleichzeitig steigen die Preise, well
Energie und Guter knapp sind. Die
Inflation steigt an wahrend die
Wirtschaft schrumpft.



Iran-Krieg beendet? Stagflation abgesagt?

Olpreis wieder auf Vorkriegsniveau - trotz Defizit?
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source: tradingeconomics.com

Quelle: Tradingexonomics.com / Aljazeera.com

Die Olpreise sind auf ein Niveau gefallen,
das seit Beginn des US-israelischen
Krieges gegen den Iran nicht mehr erreicht
wurde.

Brent fiel unter 71 Dollar pro Barrel, wihrend gleichzeitig iiber
Fortschritte bei den Gesprdchen zur endgiiltigen Beendigung des
Krieges berichtet wurde.

(3 Horen(3Minuten) [] Speichem « Aktie G Fiige Al Jazeera auf Google hinzu. | @

Schiffe in der Strale von Hormuz, gesehen von Musandam, Oman, am 18. Juni 2026 [Reuters]

’ Von John Power

2. Juhi 2026



GroBte Freigabe von Ol-Reserven in der Geschichtel!

USA geben Reserve frei

Trump kiindigt an: Olpreis wird sinken

12.03.2026, 04:22 Uhr

{3 Artikel anhren (04:41 min)

US Strategic Petroleum Reserve, weekly change, thousands barrels

@JavierBlas| | Bloomberg Opinion

2010-2014 2015-2019



Iran-Krieg beendet? Stagflation abgesagt?

USA drucken Olpreis mit hohen Exporten aus eigener Reserve  pie usA werden zum weltweit

U.S. Seaborne Exports, Million Barrels/Day grofiten Olexporteur und beenden
) damit die jahrzehntelange

10mm b/d ; Vorherrschaft Saudi-Arabiens und
: Russlands.

11, Juni 2026, 19:50 Uhr ET  United States Oil Fund LP ETF (USO} . UCO . CL1:COM
CO1:COM XLE DBO , UNG, FCG.. Von:Car Surran , SA-Nachrichtenredakieur

8mm b/d

Die USA haben Saudi-Arabien und Russland aberholt und sind zum
weltweit gréiten Olexporteur aufgestiegen — eine deutliche Kehrtwende
nach jahrzehntelanger Abhangigkeit vom Ol des Nahen Ostens.

6mm b/d

Unterstiitzt durch Storungen bei den saudischen Olexporten aufgrund des
: Iran-Krieges und bei den russischen Olexporten aufgrund ukrainischer
. - Drohnenangriffe waren die USA im Mai den dritten Monat in Folge der
War Begins weltweit fiihrende Olexporteur, wie Reuters am Donnerstag berichtete.
Hormuz Closed Diese Meldung wird durch Daten des Schiffsverfolgungsdienstes Vortexa
: untermauert.

4mm b/d

2mm b/d

Die US-Exporte von Rohdl und Kraftstoffen stiegen im letzten Monat
: aufgrund einer starken Produktion [ILGE EREEHENSESIE] )

T . ', ™Y REEITENRIN RIS TV SE - NO el ED|, wahrend die russischen
Exporte 7 Mio. Barrel pro Tag erreichten und die saudischen Exporte auf

i
2024 2025 ms 5,9 Mio. Barrel pro Tag zuriickgingen.

Quelle: The Economist // Seekingalpha.com

Source: The Economist

[ | |

18



Iran-Krieg beendet? Stagflation abgesagt?

Strategische Ol-Reserve der USA im kritischen Bereich

[‘5.006 Strategic Petroleum Reserve (SPR) Total Inventory Data - Last Price 0.32604]

 Swategic Petroleum Reserve

/O

>0.7M

>0.6M

0.5

~P0.4M

J“‘J‘;nr‘l‘r “ |

] 1 rrm

[ mRate of change 1(1) (ooESSPR) -ss36.0
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source: ZeroHedge

Erstellt mit KI

Quelle: Zerohedge / nypost.com
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US-Olreserven nur noch halb so hoch
wie normal, drohendes
Betriebsversagen: Schockierende
Warnung der Aufsichtsbehorde

VonEmily Goodin und Josh Christenson
Verdfientlicht am 23, Juni 2026 um 17:38 Uhr ET ¥ 22 Kommentare

WASHINGTON — Die sirategische Olreserve befindet sich auf dem niedrigsten Stand seit den 1980er
Jahren, nachdem infolge der Konflikte in der Ukraine und im Iran zig Millionen Barrel 01 aus ihr
abgepumpt wurden, wie eine staatliche Aufsichtsbehdrde feststellte.

Daruber hinaus ist die Einsaiziahigkeit des nationalen Motenergievorrats aufgrund veralteter und nicht
ersetzter Infrastrukiur gefahrdet, wie das US Government Accountability Office mitteilte.

Der am Freitag verofientlichte GAO-Bericht hatte eine Reihe von Bedenken hinsichtlich der Reserve
geaultert, die in den letzten Jahrzehnten wiederholt angezapft wurde, da die Gaspreise in die Hohe

geschnellt sind und der Kongress Verkdufe angeordnet hat, um Milliarden von Dollar fiir notwendige
Instandhaltungsarbeiten zu bezahlen.

Die Reserve kann bis zu etwa 620 Millionen Barrel Ol fassen. Anfang Juni enthielt sie jedoch weniger als
350 Millionen Barrel.



China driickt den Olpreis durch Reduzierung der Importe

China Cuts Crude Imports to Lowest Since 2017
Inbound shipments plunge amid Iran War supply disruptions

./ Daily crude imports
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Chinas Roholimporte durften den
niedrigsten Stand seit 2016
erreichen

Von Irina Slav — 26. Juni 2026, 6:00 Uhr CDT

Laut Daten von Kpler dirften die chinesischen Rohdlimporte in diesem Monat noch schwacher
ausfallen als im Mai. Bloomberg berichtet , dass der Tagesdurchschnitt bei lediglich 6.4

Millionen Barrel liegen soll . Daten von Vortexa deuten auf ein ahnliches Importniveau hin, so
Bloomberg weiter.



Iran-Krieg beendet? Stagflation abgesagt?

China kontrolliert durch seine Reserven faktisch den Olmarkt

GroRte strategische Olreserven nach Landern
Aktuelle offentlich verfiighare Bestande

cnina [ 000
United States_ 336,8
Japan _ 263,0
Germany- 177,0
Saudi Arabia -82.0
South Korea - 79,0
Iran - 71,0

United Arab Emirates l 34,0

india [ 2.4

0 200 400 600 800 1000 1200 1400
Mio. Barrel

Quellen: EIA, "China, the United States, and Japan hold most strategic oil inventories in 2025" (30.06.2026); U.S. Department of Energy, SPR Quick Facts (Bestand USA
per 25.06.2026: 336,8 Mio. Barrel); Al Jazeera, "Which countries have strategic oil reserves - and how much?" (23.03.2026). Hinweis: Die Datenbasis ist international
uneinheitlich; bei mehreren Staaten handelt es sich um Schatzungen bzw. zuletzt offentlich verfiigbare Angaben. Erstellt mit KI.

Quelle: OPEC, EIA - Grafiken teilweise K/ generiert
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Inflationarer Druck bleibt selektiv bestehen

Urea Naphtha

Aug  Sep Oct Nov Dec 2026 Feb Mar Apr  May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov Dec 2026 Feb Mar Apr  May Jun Jul

source: tradingeconomics.com source: tradingeconomics.com
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Inflation, Zins & Wirtschaft

Inflation zieht insbesondere in den USA an

127 F 17w Inflation im Mai:
T Furopaische Teuerungsrate {gemaB HVPI), rechte Skala i x USA: 4.9%

10 T — US-Teuerungsrate, rechte Skala - 10 . e ’
1 Deutsche Teuerungsrate (gema HY echte Skala : EU: 3,2%

- 8 = D: 2,6%

‘ -6 = Inflation im Juni geschatzt:
1 . o = USA: ab 14.7.
i v Y W EU: 2,8%

] [ = D: 2,3%
2] - 2
0 —— 0
-2 T T T T T T T T T T T T T ' T T T T T T T T T T T -2

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Quelle: Refinitiv / Grafik: SOLIT
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Inflation, Zins & Wirtschaft

Bond-Markte prognostizieren steigende Leitzinsen in den USA

Anleihemarkt lauft dem Fed-Leitzins voraus %
Haéndler wiederholen den Divergenz-Trend aus dem Zinserhéhungszyklus 2022

- Effektiver Fed-Funds-Satz (Leitzins) —— Rendite 2-jahriger US-Staatsanleihen

= Die Zinsen 2-jahriger US-
Staatsanleihen prognostizieren
historisch die Entwicklung der US-
Leitzinsen am besten.

= /um ersten Mal seit dem
Zinserhohungs-zyklus 2022 liegen sie
wieder uber den US-Leitzinsen.

= Die Bond-Markte zeigen damit eine
-1 hohe Wahrscheinlichkeit steigender
Leitzinsen in den USA an.

2022 2023 2024 2025 2026
Datenquelle: Bloomberg - Eigene Darstellung
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Inflation, Zins & Wirtschaft

US-Leitzins: Moderate Erhohung um 25 BP in 2026 erwartet

CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES = Das FEDWATCH-Tool der CME GrOUp Zeigt

MEETING DATE 275-300 300-325 325.350 350-375 375-400 400-425 425450 450475 475500 die hochste Wahrscheinlichkeit bei aktuell

einer Zinserhohung Ende Oktober an.
29.07.2026 0,0% 0,0% 0,0% 824% 17.6% 0,0% 0.0% 0,0% 0.0%

16.09.2026 0,0% 00% 00% 470% 454% 76% 00% 00% 00% = Ende April wurden noch zwei
28102026 00% 00% 00% 371% 458% 155% 16% 00% 00% Zinssenkungen erwartet.

09.12.2026 0,0% 00% 00% 228% 424% 272% 70% 06% 00%
27.01.2027 0,0% 00% 00% 202% 402% 289% 93% 13% 01%
17.03.2027 0,0% 00% 00% 166% 366% 309% 128% 28% 0.3%
28.04.2027 0,0% 00% 00% 16,1% 360% 31.1% 134% 3,1% 04%
09.06.2027 00% 00% 11% 17.4% 356% 299% 127% 29% 04%
28.07.2027 0,0% 01% 31% 196% 349% 278% 115% 26% 03%
15.09.2027 0,0% 05% 52% 216% 340% 257% 103% 23% 0.3%
27102027 01% 10% 69% 229% 332% 241% 95% 21% 02%
08.12.2027 02% 16% 86% 240% 322% 226% 87% 19% 02%

Quelle: crmegroup.com

= Der Wechsel von sinkenden zu steigenden
Leitzinsen hat auch den Goldpreis
kurzfristig belastet.
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Inflation, Zins & Wirtschaft

E/B und US-FED: Leitzinsen tendenziell hoher

—— Leitzins FED (3,50-3,75)

——— Leitzins EZB (2,25%)

>

-1 “"'""I'"'"'I"'""I"""'I"""'I"""'I"""'I"""'I"""' rrrrTTTrrTTTTT T T T T

00 02 04 06 08 10 12 14 16

Quelle: Refinitiv / Grafik: SOLIT

= EZB: Uberraschende
Zinserhohung am 11.06.2026 -
Einlagesatz von 2,00% auf
2,25%, erste Erhohung seit
09/2023.

= Fed: Leitzins seit Ende 2025
unverandert bei 3,50-3,75%;
FOMC hielt im April und Juni
2026 daran fest.

= Beide Notenbanken bewegen
sich 2026 eher in Richtung
weiterer Erhohungen statt
Senkungen.
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Stagflations-Risiko sagen, ohne es zu auszusprechen
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You may also be interested in:

Christine Lagarde, Prasidentin der EZB,
Boris Vuj¢i¢, Vizeprasident der EZB

Frankfurt am Main, 11. Juni 2026
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) dedisions and statement
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Guten Tag, der Vizeprasident und ich begriiRen Sie zu unserer Pressekonferenz.

Der EZB-Rat ist fest entschlossen, seine Geldpolitik so auszurichten, dass sich die

Christine Lagarde

Inflation auf mittlere Frist bei unserem Zielwert von 2 % stabilisiert Ll SIRETF The President of the European Central

damit haben wir heute beschlossen, die drei Leitzinssatze der EZB um jeweils Bank
25 Basispunkte anzuheben. Durch den Krieg im Nahen Osten entsteht Druck auf
die Inflation. Der Beschluss zur Zinsanhebung ist robust gegeniber einer ' Boris Vujéi¢

Bandbreite von Szenarien, die aufzeigen, wie sich der Schock entwickeln und auf
die mittelfristigen Aussichten flir den Euroraum auswirken kénnte.

Vice-President of the European Central

‘ Bank

Quelle: ecb.europa.eu

Die Aussichten sind nach wie vor von Unsicherheit gepragt, und es bestehen

Aufwartsrisiken fir die Inflation sowie Abwartsrisiken fur das

g ENSIE Sl Die Gesamtfolgen des Krieges fur Inflation und
Wachstum in der mittleren Frist werden von der Intensitat und der Dauer des
Energiepreisschocks sowie vom Ausmal? seiner indirekten Auswirkungen und
Zweitrundeneffekte abhangen. Diese Unsicherheit zeigt sich auch in der grol3en
Bandbreite an Inflations- und Wachstumsergebnissen in den aktualisierten
illustrativen Szenarien, die von Fachleuten des Eurosystems zusammengestellt
wurden. Diese Szenarien werden zusammen mit den Projektionen der Fachleute
auf unserer Website veroffentlicht.
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Wachstum in Deutschland gefahrdet

Deutschland Insolvenzen (Companies)
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Source: tradingeconomics.com | Federal Statistical Office

i I’J
. - e iAo
2.3K G 5&» i |

ol

T L R — R

N

K

EU senkt Wachstumsprognose fiir 2026, da die Krise in der Strale
7K von Hormus die Inflation in die Héhe treibt

25. Mai 2026

-t

Die EU hat ihre Wirtschaftswachstumsprognose fiir 2026 nach unten korrigiert,

4K nachdem die Krise in der StraBe von Hormus die Energiepreise Anfang des Jahres
deutlich in die Hohe getrieben hatte. Da kein Ende des Konflikts in Sicht ist,
verscharfen steigende Energiekosten die Spannungen unter den Mitgliedsstaaten, die
zusétzliche fiskalische UnterstiitzungsmaBnahmen fordern.
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Gold & Silber - Korrektur im Bullenmarkt

Anlageklassen im Vergleich

nach Performance absteigend, indiziert: 100=01.01.2000 (Daten bis 29. Mai 2026)
= Seit EinfUhrung des Euro

2000 7 —— Gold (€): 1,215.58 r 2000 .
1 —— Silber (6): 1.004.98 : im Jahr 2000 hat GOLD
—— DAX Performance Index: 355.56 ! uber +1.100% zugelegt.
1 — MSCI Emerging Asia (€): 408.8 ( \ b
1500 1 —— MSCI World (€): 295.08 } I 1500
1 — Bundesanleihen (REX-Index): 111.74 I = Das entspricht einer
Euro Stoxx 50: 126.72 I i
_ _ Rendite von 9,91% p.a.
1000 1 - 1000
= STEUERFREI fr
_ . Privatanleger nach mind.
2007 s \ [ °00 12 Monaten Haltedauer.
: o .‘kv"/v a g B N A o =L |
e eTsEs tamream TGk soGmee | ™ D-. eine steuerpflichtige
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 Anlage hatte 13,21% p.a.

bringen missen, um Gold

Quelle: Refinitiv / Grafik: SOLIT nach Steuer zu schlagen.
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Gold & Silber - Korrektur im Bullenmarkt

Gold - nur eine Korrektur oder Ende des Bullenmarktes?

@ tagesschau tagesschau2a live (B) =
Starstte » Witchat » Finanzen + Goki-undSberprisesinen drastch Iran war

5000

4500

$/oz

4000

5500

Edelmetalle

Gold- und Silberpreise im freien Fall

Stand: 23.03.2026 - 10:46 Uhr

Der eskalierende Konflikt in Nahost und angeheizte Inflationssorgen haben den Goldpreis 3 DDD [
auf den tiefsten Stand des Jahres gedriickt. Auch der Silberpreis rutscht ab. Investoren

furchten hohere Zinsen. 6/25 8/25 10/25 12/25 2/26 4/26 6/26

Die Preise fiir die beiden Edelmetalle Gold und Silber haben zum Start in die Woche erneut
kraftig nachgegeben. Eine Feinunze (etwa 31,1 Gramm) Gold kostete heute im friihen
Handel nur noch 4.136,20 Dollar und verbilligte sich damit um mehr als sieben Prozent.

Quelle: Tagesschau.de / thinking.com
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Drei Hauptgrunde fur die Gold-Korrektur:

Monthly ETF changes (tonnes) = Sinkende ETF-Nachfrage - ein fast schon
250 euphorisches Sentiment bei Privatanlegern war
200 treibende Kraft der Rallye seit Jahresstart. Die
Stimmung kippte im Marz, was zu einem
1{5}3 Riickgang der ETF-Zufliisse fiihrte,
50 = H6here Zinserwartung - der Iran Krieg hat flr
0 steigende Zinsen am kurzen und langen Ende
50 von Staatsanleihen gesorgt. Die Notenbanken
haben den Ausblick von sinkenden auf
1{5}3 steigende Leitzinsen angepasst. Das ist

kurzfristig negativ fur Gold.
6/19 320 12/20 9/21  6/22 323 12123  9/24  6/25  3/26

= US-Dollar-Bedarf institutioneller Anleger - die
explodierenden Ol- und Gaspreise sorgen fiir
Quelle: Tagesschau.de / thinking.com hohen Dollar-Bedarf bei Import- aber auch
Exportlandem.
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Gold - das liquideste Asset der Welt ol -
o : Tiirkei verkauft Gold fiir 20 Milliarden
Market Capitalization (log), in USD bn, 05/31/2026 Dollar - und verschiirft Goldpreisverfall

Der Ruf des Edelmetalls als sicherer Hafen in Krisenzeiten hat wéhrend des Irankriegs

100,000 - 69,052 gelitten. Allein im Mérz verlor Gold so stark an Wert wie seit 18 Jahren nicht mehr. Ein
32,067 Grund dafiir sind allerdings auch Verkdufe von Zentralbanken.
08.04.2026, 14.56 Uhr
10,000 -
5,110 4237 B) swin m K X § R @
ger magazin bei Google bevorzugen
1,474
1,000 A
100 A
10 - T T
S&P 500 Gold NVIDIA Corp Silver Bitcoin Gold Precious Metals &
Mining Minerals
Sub-Industry* Mining
Sub-Industry*

Quelle: conmarketcap.com, World Gold Council, L SEG, Incrementum AG
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Gold - technisch bereit fur einen Rebound

60-Day Percentage
Change (%)

o Uberkauft (Overbought) = Der 60-Tage-Oszillator war nach dem
Kursrutsch auf 4.000$ im
34 Uberverkauften Bereich.

Kontrar-Strategie (Contrarian Strategy)

# = Aktuell I3uft der Rebound im Bereich
1 {1 '\J\ m bei 4.200%/Unze.

0 | &l\ }ﬂA } i J T

T g

: ) |
D

Tiefpunkt (] Tiefpunkt
. (Battom) Uberverkauft (Oversold) (Bottom)
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Quelle der Daten: Bloomberg, U.S. Global Investors Erstellt mit KI
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3 . = Ein erneuter, finaler Ausverkauf kann
o o noch bis 3.600$/Unze gehen -
= oo technisch hat Gold hier einen starken
- ey Boden.

e = Die fundamentalen Treiber der

- langfristigen Gold-Rallye:

e Rekordverschuldung, Geldentwertung,

sowie physische Nachfrage der
s XAU/USD (DAILY) o Notenbanken - sind voll intakt
SPOT GOLD 0

06 Febmar oz M“DED:: Twai Touni Toui Tauaust [seotemver  Toktober INovember  Tpezember l2026 [Februar Tarz Tont Twai hw:"'!-u"-” 4']4:’ [
Quelle: Blaschzokresearch.de
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Anlageklassen im Vergleich

I Gold in Euro (Jahresrendite in Prozent, rechte Achse) — LBMA Goldpreis in EUR/Unze (linke Achse) = Sejt dem J ahr 2000 hat Gold nur
ein starkeres, negatives
5000 A % [ 60 , g
- - < Kalenderjahr.
-3 K 2
1 3 i > - 40 .
4000 1 . % % . = Korrekturen von Uber 20% unter
. 2 - 3 x % 8 B . ,o  Allzeithoch waren extrem selten.
] ® = -3 . = = i Y X
3000 fg < % = = - 5 3 3 =
18 = ‘ . Korrekturen von 30% unter dem
] " § ® Allzeithoch waren immer die besten
2000 - -, Einstiegszeitpunkte.
] -
1000 1 L _40
0 1 Quelle: LSEG Datastream | Grafik: SOLIT Gruppe

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26
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Gold: Historische Drawdowns & anschlieBende Wertentwicklung

Analyse historischer Korrekturen im Goldmarkt — Riickgang vom jeweiligen Hochpunkt und Erholung innerhalb von 6 / 12 / 36 Maonaten nach dem Tief

Tiefpunkt Kurs am

+ + + o
(Datum) Tief (USD) 6 Monate +12 Monate +36 Monate Makro-Kontext

Korrektur / Zeitraum Drawdown

Korrektur nach Stagflationsboom 1974; USD-Siarke & hohe Realzinsen. Peak ~$193 (Dez

1974-1976 (Stagflation-Korrektur) -41% Aug 1976 113 USD +42% +59% +183% 1974) — Tief $112,80
= . } Volcker-Schock: extreme Zinserhohungen beendeten die 1970er Bullenphase. Sakulare
19801982 M Sdkulare Baisse 63% Jun 1982 310 USD +45% +23% +2% Baisse iiber ~20 Jahre — nicht mit Bullenmarki-Korrekturen vergleichbar
. Aktiencrash Oktober 1987; Flucht in USD drickte Gold; Erholung innerhalb von 12 Monaten
1987—-1988 (Black Monday Krise) -22% Feb 19838 389 USD +8% +13% +20% vollstandig
= "Brown's Bottom™: IMF-Goldverk3ufe, starker USD, Dotcom-Boom. Tief $252,35 (25. Aug
1997-1999 (Dotcom & USD-Starke) -31% Aug 1999 252 UsD +8% +2% +18% 1999); legie Basis far 2001-2011-Bullenmarkt
' ) N, Lehman-Krise: erzwungene Liquidation. Peak $1.004 (18. Mar 2008) — Tief ~3693. Erholung
2008 (Finanzkrise — Liquiditatsschock) -31% Okt 2008 693 USD +33% +64% +154% deutlich schneller als S&P 500
2011-2015 (Post-QE Normalisierung) 45% Dez 2015 | 1.054 USD $229, +99, +21% Ende des QE-Zyklus, Fed-Tapering, Dollarhausse. Peak $1.921 (Sep 2011) — Tief $1.053,80
: (2. Dez 2015)
~ Kurzer Liquiditéts-Crash (19. Mar 2020). Peak ~$1.680 (Feb 2020) — Tief $1.477. Fed-
2020 (COVID-Crash & ATH-Kormrektur) -12% Mar 2020 | 1.477 USD +38% +17% +34% Stimulus trieb schnelle Erholung auf ATH §2.075
" " } Aggressivster Zinserhohungszyklus seit Jahrzehnten. Peak $2.074 (8. Mar 2022} — Tief
2022 (Fed-Zinserhéhungszykius) 22% Sep 2022 | 1.618 USD +22% +19% +64% ~$1.618. Startpunkt des aktuellen Bullenmarkts
_ } . ATH §5.589 (28._ Jan 2026) — aktuell ~34 050 (Jun 2026). Drawdown ~-27%; J_P. Morgan
P 2026 (AKTUELL — laufende Korrektur) 27 % Jun 2026* | 4.050 USD ? ? ? Kursziel USD 6.000 bis Ende 2026
& Durchschnitt aller Bullmarki-Korrekturen (exkl. sadkulare Baisse 1980 & aktuell) +25% +26% +7T1%

Hinweis: Teilweaise erstellt mit Ki

* Aktveller Kurs per Juni 2026 (~§4.050); Tiefpunkt noch nicht bestatig. ATH = $5.589,38 (28. Jan 2026, Spot). Drawdown ~-27%.

A Die Komekiur 1980—1982 markierte das Ende eines sakularen Bullenmarktes (Volcker-Schock) und ist mit laufenden Bullmarkt-Kormekfuren nicht vergleichbar.

Renditen nach Tiefounkt basieren auf hisforizschen Schlusskursen (LSEG / Macrotrends / SD Bullion). Datenpunkte unabhangig verifiziert. Vergangenheitswerfe sind keine Garantie.
Quelien: LSEG, Macrofrends, 5D Bullion, World Gold Council, Incrementum AG (IGWT Report 20286), J.P. Morgan Global Research -
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3.Bullemarkt 2015-heute /

Was ist am aktuellen Gold-Bullenmarkt Rallye anders? +1.050 USD - 4.200 USD
Global Central Bank Gold Purchases, in Tonnes, 1950-2025 | / 300%
[ | = Die letzten beiden groBen
1,500 - 1.Bullemarkt 1971-1980 / 2.Bullemarkt 2000-2011 / ATH .. .
+35 USD - 850 USD / +250USD - 1.900USD / _Post GFC Bullenmarkte fur Gold waren
1,000 Nonshoak | 2-300% +700% Envirenment gepragt von Netto-Verkaufen(!) der
(August1971) A p ol Notenbanken.
‘ ‘ ‘ I I ‘ ‘l | = Diesmal sind die Notenbanken mit

UL
a0
-500 - / ‘

Russian Invasion of

i ( / ”
|I-”|||”|”H”|| f historischen Mengen auf der
Kauferseite.

France Repatriates 3,313 Ukraine
-1,000 1 Tonnes of Gold (February 2022) .
(1963-1966) The UK (395 Tonnes) and = Korrekturen werden insb. von

Switzerland (1,300 Tonnes) Sell . .

1,500 Collapse of London Gold Reserves China genutzt um weiter

Gold Pool
1 (March 1968) aufzustocken.
-2.000
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
m Net Purchases m Net Sales

Source: ICE Benchmark Administration, Metals Focus, Refinitiv GFMS, World Gold Council, Incrementum AG
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44

GOLD hat begonnen, in vielen Portfolios, vor allem in Zentralbankportfolios
und in groBen institutionellen Portfolios,
einen Tell der US-Staatsanleihen als risikolose Anlage zu ersetzen.

Ray Dalio

f45r1D
E «';":J%Lr.\ 1C

,, T - S Grinder Briggewater Associates

40
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Umfrage bei Notenbanken: 45% wollen Ihren Gold Anteil weiter ausbauen

Anteil der Zentralbanken weltweit, die planen, ihre Goldreserven in den nichsten 12 Monaten zu erhéhen (in %) Zentralbanken der Schwellenléinder konnten bei Goldallokationen aufholen
Goldreserven als % der gesamten Zentralbankreserven

B Erhéhung geplant [ Unverindert  [] Reduzierung geplant [ Weil nicht

50 % -
46,5 %

2019 8% T4% 45
2020 20% 57% 40

35

30
2022 25% T0%

25
2023 24% 2% 20

1
2024 B

10
2025

5
2026 45% 54% 0
2000 Pre-GFC Pre-COVID 2024 2025
0% 109% 20 305 40% 50% 60% T0% B0% 90% 1007 ® China ®EM @ DM
Quelle: World Gold Council, Central Bank Gold Reserves Survey 2026 {verdffentlicht 16. Juni 2026) | Erhebung: YouGov, 76 Zentralbanken weltweit, Feb.-Mai

Quellen: J.P. Morgan Investment Bank, World Gold Council. Daten zum 3. Quartal 2025.
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Gold-Kaufe der Notenbanken kumuliert 1.HJ 2026 - im Juni wieder 41 Tonnen

Polacid Chart 1: Central banks stay on course in May buying a net 41t of gold
Uzbekistan Monthly reported central bank activity, tonnes*
|_Chlna
Kazakhstan
Czech Rep. 100
Chile
Malaysia 80
Singapore
Jordan 60
Guatemala
Cambodia 40
Kyrgyz Republic -
Serbia v 20
Indonesia E
Bolivia o 0
Uruguay =
Germany ¥ Net purchases 20
Azerbaijan (SOFAZ)
Russia M Net sales 40
Turkey | |
100 80 60 40 20 0 20 40 60 80 -60
Tonnes -80
U T S S N o T I Yo N ¥ o B Vo T o B Vo S Xo BV}
dagQgaaagaaaggagan
130 June 2026, where available. Note: The Bulgarian National Bank's transfer of 2t to the European Central Bank as part of its adoption of the euro is excluded from the chart. C = 2235 Q 2 C = >235 Q 2 C = >
: : T 8 832 00 a8 8832 00 a8 8o
IMF, respective central banks, World Gold Council - = s ~wnhzZ-S s ~nhz =S s
[ Gross purchases [l Gross sales Net

OU@//@,‘ /MF, WO/’/O’ GO/Q’ CO U/’)C// *Data to 30 June 2026, where available.

Source: IMF, respective central banks, World Gold Council
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Gold-Reserven der Notenbanken im vgl. zu den Wahrungsreserven
Total Reserves of Top 10 Economies + Euro Area, USD trn (x-axis), and Share of Gold Reserves (y-axis), Q3/2025 = China hat mit iiber 3.36 Bill $ die

100% - China Central Bank Gold Purchases hdchsten wéhrungsreserven aller
Lander.

90% A
Frangseennany USA
80% - ® (@] ©)

70% Italy

= Aktuell betrdgt der Gold-Anteil
darin nur 9% - im Vergleich zu tber
70% bei USA, Deutschland,
Frankreich und Italien.

60% A

50% -

Russia

40% A o

30% - = Bej einem akt. Goldpreis von

20%] o India 4.200%/Unze misste China Uber

e ® Japan v 15.000t Gold zukaufen, um auf

O ' ' | ‘ . | | | westliches Niveau zu kommen.
0.0 0.5 1.0 15 20 25 30 35 4.0

= Das entspricht ca. der 4-fachen
Source: World Bank, World Gold Council, Incrementum AG Welt_JahreSproduktion (Ca. 3.6001:).
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Renaissance der Gold-Allokation erst am Anfang
ZB-Goldreserven (lhs), in % der Gesamtreserven, und Goldallokation privater Investoren (rhs), 1970-2025

70% - - 9%
1980 ATHs:
—— 62,4% L 8%
60% - 8,3%

- 7%

50% -
- 6%
40% - - 5%
30% - 4%
} 3%

20% -
2%

10% -
1%
0% ; : ; . . . . : ' . — 0%

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

—ZB-Goldreserven ——Goldallokation von Privatanlegern
Quelle: Bloomberg, BIS, WFE, World Gold Council, Incrementurm AG
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Optimale Gold-Allokation nach Risk-Return in einem Aktien-Anleihen Portfolio

85% - Zeitraum: 1970 - 2024 | Gold-Anteil X-Achse, Sharpe-Ratio Y-Achse

BANK OF AMERICA GLOBAL RESEARCH - SEPTEMBER 2025

Michael Hartnett
Chief Investment Strategist, BofA Global Research

H'""‘ Vergesst das 60/40-Portfolio. Angesichts

drohender Dollarentwertung und strukturell

héherer Inflation lautet die neue Antwort: je 25

60% - ‘____‘..4- A A A Aa
A T Ly N

55% { &

& ~—

14-18% S~

50% 4 ;
45% - A
40% -
35% Ll L] L] 1 L

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Quelle: Robert /. Shiller, LSEG, Incrementum AG

]
% Aktien, Anleihen, Cash — und Gold."
60% ’

Quelle: CNBC, 26. September 2025
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110,000 110,000
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30,000 1 30000
28,000 i 28,000
26,000 = 26,000
24000 447" . 24000

Kurs:57,950 (0,670 -1,143%)

LoG

Jaug

= Silber hat sein Korrektur-Ziel - das
Ausbruchsniveaus aus der 45-
jarhigen Henkel-Tassen-Formation
fast erreicht.

= £s fehlt noch ein finaler Sell-Off
auf 50-55% um den Boden fiir die
nachste Rallye zu bilden.

= Der Terminmarkt ist fast bereinigt.
Es gibt so gut wie keine
Manipulation am Markt.
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Silber - Anzahl der Terminkontrakte an der Comex auf tiefsten Stand

250,000 120.00
| I,A = Die Anzahl der Terminkontrakte (open
225,000 I | 100.00 . . . .
Vu B interest) fur Silber an der Comex ist auf
200,000 | | ein 15-Jahres-Tief gefallen!
J - 80.00
175,000 - : = D.h. es findet kaum Spekulation am Markt
V B statt. Die Preise werden groBtenteils Uber
15000 v physisches Angebot und Nachfrage
A gebildet.
125,000
100,000 - - 2000 = Silber befindet sich bereits seit 6 Jahren
im physischen Defizit, dass durch die
75,000 - Schwefel-Knappheit in den letzten
Jan-2013 Jan-2016 Jan-2019 Jan-2022 Jan-2025 Monaten nOCh VerSChérft erd
——Open Interest contract (LHS) ~——Price (RHS)

Quelle: MacleodFinance.com
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Silber - Vergleich Rallye der 70er Jahre mit dem aktuellen Bullenmarkt
Silver (log), in USD, 100 = 11/03/1971, 100 = 10/05/2023, 11/1971-04/2026

= Silber bewegt sich aufgrund des
engeren Marktes immer starker als
T —— Gold - in beide Richtungen.

2023 2025 2027 2029 2031
6,400 . . , L

3,200 -

= |[n Bullenmarkten steigt es meist erst
nach Gold, uberholt es dafur aber
dann im Laufe des Bullenmarktes.

1,600 -
800 -
400 1 " Legt man den letzten groBen

Bullenmarkt der 70er Jahre zu Grunde,

hat Silber nach der aktuellen

- Korrektur enormes Aufholpotential bis
1971 1973 1974 1976 1977 1979 2031.

200 -

—11/03/1971-01/18/1980 ~—10/05/2023~
CRoue Fabeb (S EGsmmept e






Fazit & Ausblick

Okonomischer Ausblick

= Der Angebots-Schock durch den Iran-Krieg ist aufgrund massiver Ol-Exporte der USA und reduzierter Importe von China
bisher ausgeblieben. Die US-Lager leeren sich jedoch und dieser entspannende Faktor diirfte bald wegfallen.

= Es bleiben auch preistreibende Faktoren und eine fragile Situation im Nahen Osten - das Risiko einer Stagflation ist noch
nicht vom Tisch, sondern vielleicht nur verschoben.

= Die Inflation durfte hoch bleiben und mit Ihr auch der Ausblick auf weiter steigende Leitzinsen durch die Notenbanken.

= Die Wirtschaft schwachelt bereits - insbesondere Deutschland ist das Schlusslicht der EU und hat mit hohen
Insolvenzen zu kampfen.

= Die Staatsschulden werden weiter steigen und durch héhere Zinsen auch die Belastung der Staatshaushalte. Final werden
die Notenbanken wieder als Kaufer der letzten Instanz Staatsanleihen - mit neu gedrucktem Geld - aufkaufen missen,
was die Entwertung der Wahrungen weiter beschleunigen wird.



Fazit & Ausblick

Ausblick Edelmetalle

= Gold ist am Beginn dieser Phase gefallen, weil es nicht nur ein Wertspeicher, sondern auch ein LIQUIDITATS-Speicher ist.
Die Euphorie von Jahresanfang hat sich in Angst gewandelt. Der Boden der Korrektur dirfte bei 3.600-4.000$/Unze
liegen und ist damit fast erreicht.

= Alle langfristigen Treiber des Bullenmarktes - hohe Staatsschulden, Entwertung der Kaufkraft des Geldes, Kaufe von
Notenbanken (Umwandlung von Staatsanleihen in Gold) sind intakt!

= China wird auch in den nachsten Jahren einer der groBten Gold-Kaufer am Markt sein und jede Korrektur zur Aufstockung
von Besténden nutzen.

= Silber hat sein Korrekturziel von 50-55%/Unze fast erreicht. Jede Aussicht auf ein Ende des Krieges oder sinkende Zinsen
lasst Silber sofort stark anspringen. Silber wird zu einem der starksten Profiteure ab dem Tag der finalen Beendigung des
Krieges gehoren.

= Ansparoptimierungen kénnen jetzt schon gestoppt und der Restbetrag investiert werden! Sparplénen sollten insbesondere
bei WeiBmetallen, eine Basis sein - um von diesem tiefen Niveau aus zu profitieren!






-

Vielen Dank!
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Andreas Ullmann
Prokurist / Vice President Sales

E-Mail: ullmann@solit-kapital.de
Internet: www.solit-kapital.de

SOLIT Gruppe
Otto-von-Guericke-Ring 10
65205 Wiesbaden
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